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مقدمة



تلعــب الأســواق الماليــة دوراً حيويــاً ومهمــاً فــي عمليــة التنميــة الاقتصاديــة مــن 
خــال قيامهــا بعــدد مــن الوظائــف، منهــا: تعبئــة المدخــرات وتمويــل النشــاط 
ــة ،رفــع معــدلات  ــارات التمويلي ــادة الخي ــادة تخصيــص المــوارد، ، زي الإنتاجــي، زي
إنتاجيــة الاســتثمار، زيــادة حجــم وقنــوات الاســتثمارات وغيرهــا؛ إذ إن التطــور 
الاقتصــادي يرتبــط بشــكل وثيــق بوجــود ســوق أوراق ماليــة مزدهــرة ومتطــورة. 
وقــد أدى ازدهــار وازديــاد هــذه الأوراق وتنوعهــا، وكذلــك إقبــال الجمهــور عليها، 
إلــى زيــادة التعامــل مــع ســوق هــذه الأوراق إصــداراً وتــداولًا، ســاندها فــي ذلــك 
التشــجيع والدعــم مــن الجهــات المعنيــة مــن حيــث توفيــر الأنظمــة والتعليمــات 
وإلزامهــم  المتعامليــن  حقــوق  تأميــن  بقصــد  الرقابــة  وممارســة  اللازمــة، 

بواجباتهــم. 

ــة فــي منطقــة  ــن الأســواق المالي ــر بي ــة الســعودية الأكب  وتعــد الســوق المالي
الشــرق الأوســط وشــمال أفريقيــا )MENA(. وفــي إطــار تحقيــق رؤيــة المملكــة 
2030 تشــهد الســوق الماليــة الســعودية وتيــرة متســارعة مــن التغييــرات تشــمل 
تحســين البنيــة التحتيــة للســوق، وإطــاق أســواق ومنتجــات وخدمــات جديــدة. 
وانفتــاح علــى المســتثمرين الأجانــب ، كمــا توفر الســوق المالية الســعودية فرصاً 
المســتثمرين الأفــراد والمؤسســاتيين  إلــى  الوصــول  للشــركات تمكنهــم مــن 

محليــاً، إقليميــاً، وعالميــاً. 

ف علــى الســوق الماليــة، وكيــف نشــأت وتطــورت   فــي هــذا التقريــر ســيتم التعــرُّ
الســوق الماليــة الســعودية، وأهدافهــا وحجمهــا بالنســبة إلــى الاقتصاديــات 
المختلفــة ومكانتهــا، وأهــم المصطلحــات الأساســية في الســوق، وأبرز الأدوات 
ــة  ــن هــم المســتثمرون فيهــا، والجهــات التنظيمي ــة داخــل الســوق ومَ المتداول

والرقابيــة فــي الســوق، وأهميتهــا فــي التنميــة الاقتصاديــة.



ما هي
السوق المالية؟



هــي ســوق الأوراق الماليــة، وهــي عبــارة عــن ســوق ماليــة منظمــة يتــم 
مــن خلالهــا بيــع وشــراء الأوراق الماليــة )أســهم أو ســندات( بيــن المشــترين  
الذيــن لهــم قــدرة علــى التمويــل ويمتلكــون نســبة مرتفعــة مــن الســيولة، وبيــن 
البائعيــن الذيــن يحتاجــون إلــى الســيولة لتطويــر مشــاريعهم الاقتصاديّــة، وفــق 
أســعار محكومــة بقــوى العــرض والطلــب، بهــدف حمايــة الاقتصــاد القومــي 

مــن خــال توفيــر الضمانــات اللازمــة للمتعامليــن داخــل هــذه الســوق.

ــدة المصــرح  ــداول( الجهــة الوحي ــة الســعودية )ت  وتعــد شــركة الســوق المالي
لهــا بالعمــل كســوق لــأوراق الماليــة فــي المملكــة العربيــة الســعودية، حيــث 

تقــوم بــإدراج الأوراق الماليــة وتداولهــا. 

الســوق  هيئــة  لرقابــة  )تــداول(  الســعودية  الماليــة  الســوق  شــركة  تخضــع 
ــاً منــذ عــام 2018م. وتحظــى فــي  الماليــة؛ فهــي شــركة ذاتيــة التنظيــم جزئي
ــن لهــا بالكامــل،  ــذ عملياتهــا بدعــم مــن الشــركتين التابعتيــن والمملوكتي تنفي
وهمــا شــركة مركــز إيــداع الأوراق الماليــة )إيــداع( التــي تأسســت عــام 2016م، 
ســت عــام 2018م.  وشــركة مركــز مقاصــة الأوراق الماليــة )مقاصــة( التــي تأسَّ



نشأة وتطور السوق المالية

)2007-1954(



في 1954م نشأت السوق المالية في المملكة كسوق غير رسمية. 

في 1970م استمرت كسوق مالية غير رسمية مع 14 شركة مدرجة.
في 1980م أصبحت بشكل شبه رسمي الشركة السعودية لتسجيل الأسهم.

فــي عــام 1984م عهــد إلــى مؤسســة النقــد مهمــة التنظيــم اليومــي للســوق، ثــم 
تأسســت الشــركة الســعودية لتســجيل الأســهم بشــكل رســمي.

في عام 1991م تم إطلاق نظام معلومات الأســهم الســعودي من قبل مؤسســة 
النقد العربي الســعودي )ســاما(.

فــي عــام 2003م أنشــأت الحكومــة هيئــة ســوق المــال؛ الجهــة المنظمــة الوحيــدة 
للســوق والتــي تتولــى الإشــراف علــى تنظيــم وتطويــر الســوق الماليــة، وإصــدار اللوائــح 
والقواعــد والتعليمــات اللازمــة لتطبيــق أحــكام نظــام الســوق الماليــة. كمــا تــم إطــاق 
النظــام الآلــي لمعلومــات الأســهم )ESIS( الســعودي مــن قبــل مؤسســة النقــد العربــي 

الســعودي )ســاما(.

الماليــة  الســوق  شــركة  تأســيس  علــى  الــوزراء  مجلــس  وافــق  2007م  عــام  فــي 
كســوق  للعمــل  المخولــة  الوحيــدة  والجهــة  مســاهمة  كشــركة  )تــداول(  الســعودية 

الماليــة.  لــأوراق 



نشأة وتطور السوق المالية

)2019-2015(



في عام 2015م فتحت الجهات الرقابية المالية ســوق الأســهم الســعودية الاســتثمار 
للمؤسسات الاستثمارية الأجنبية المؤهلة

فــي عــام 2016م تــم تأســيس شــركة مركــز إيــداع الأوراق الماليــة )إيــداع( التــي تقــوم 
الماليــة  الأوراق  لتســجيل  يســتخدم  الــذي  الإيــداع والتســوية  نظــام  بتشــغيل وتنظيــم 

وإدارتهــا وتســجيل ملكيتهــا.

فــي 2018م  تــم تأســيس شــركة مركــز مقاصــة الأوراق الماليــة )مقاصــة(، وهي الشــركة 
التــي تلعــب دور الوســيط فــي عمليــة التــداول وتســاعد علــى الحــد مــن مخاطــر الطــرف 
ــة مؤشــرات عالميــة هــي:  ــة إلــى ثلاث الآخــر. كمــا تــم الإعــان عــن انضمــام الســوق المالي
مؤشــر فوتســي راســل )FTSE(، ومؤشــر أس آنــد بــي داو جونــز )S&P(، ومؤشــر إم أس 

)MSCI( ســي آي

فــي عــام 2019م  أصبحــت الســوق الماليــة الســعودية ضمــن أكبــر عشــر أســواق ماليــة 
ــر اكتتــاب فــي العالــم، إضافــة إلــى  عالميــة. كمــا تــم إدراج شــركة أرامكــو الســعودية كأكب
اســتكمال انضمــام الســوق إلــى مؤشــر إم أس ســي آي )MSCI( ومؤشــر أس آنــد بــي 
داو جونــز )S&P(. ويعــد انضمامهــا بمثابــة شــهادة ثقــة مــن المســتثمرين الأجانــب فــي 
الســوق، وأيضــاً يعبــر عــن نجــاح الإصلاحــات التــي يهــدف برنامــج تطويــر القطــاع المالــي 

ورؤيــة المملكــة 2030 إلــى تحقيقهــا.



أهـــــــــداف 
الســـــــوق المـــــالية 



إدارة وتشغيل السوق المالية بكفاءة وفاعلية.  	•
ضمان كفاءة وجودة وعدالة السوق. 	•

دعم الجهـــــود الهــــادفة إلــــــى رفــــع مستـــوى الثقــــافة الاستثمـــــارية            	•
لدى المستثمرين

)الوســطاء،  للعمــاء  عاليــة  جــودة  ذات  متميــزة  خدمــات  تقديــم  	•
وغيرهــــــــم(. البيانــات،  خدمــات  مــزودي  المصدريــن،  المســتثمرين، 

تطوير إمكانات وقدرات السوق الفنية والتنظيمية. 	•
تطوير سوق مالية رائدة توفر قنوات استثمارية وتمويلية  	•

تنافسية عن طريق: 	

 توفير الآليات المناسبة للشركات للحصول على التـــــمويل اللازم..1	
متكاملــة    .2	 ماليــة  وأدوات  وخدمــات  ومنتجــات  أســواق  تطويــر 

يــة. ر ومتنوعةوابتكا
تشــجيع كل مــن المســتثمرين والمصدريــن والوســطاء المحلييــن  .3	

والعالمييــن للمشــاركة فــي الســوق.
 تكامل وفاعلية العمليات الرئيسية للسوق..4	
 تحقيق عوائد مالية مجزئة للمنشأة ومساهميها..5	



الســــــوق المــــــالية  
وتطوير القطاع المــالي



   يعــد برنامــج تطويــر القطــاع المالــي فــي المملكــة العربيــة الســعودية أحــد 
البرامــج الرئيســة لتحقيــق أهــداف رؤيــة المملكــة 2030، والــذي يهــدف إلــى تطويــر 
قطــاع مالــي متنــوع وفاعــل، لدعــم تنميــة الاقتصــاد الوطنــي وتنويــع مصــادر دخلــه، 
ــر الســوق الماليــة الســعودية  وتحفيــز الادخــار والتمويــل والاســتثمار، مــن خــال تطوي

لتكويــن ســوقا ماليــة متقدمــة.

وعليــه ســعت هيئــة الســوق الماليــة كأحــد أعضــاء برنامــج تطويــر القطــاع المالــي إلــى 
تبنــي العديــد مــن الخطــط الاســتراتيجية والمبــادرات لدعــم وتطويــر الســوق الماليــة  
والتــي ســاهمت فــي تحقيــق العديــد مــن الإنجــازات وتطويــر القطــاع المالــي أبرزهــا:



حجم السوق المالية 
لعـــــــــــام 2019م



• صُنفــت الســوق الماليــة الســعودية فــي عــام 2019م ضمــن أكبــر عشــر 	
أســواق ماليــة علــى مســتوى العالــم مــن حيــث القيمــة الســوقية، والتــي 

بلغــت 2.406 مليــار دولار أمريكــي. 

• تمثل الســوق المالية الســعودية 76 % من القيمة الســوقية في منطقة 	
الشــرق الأوسط وشمال أفريقيا.

• الناتــج 	 إلــى  الســوقية  القيمــة  نســبة  حيــث  مــن  الأعلــى  النســبة  تمثــل 
المحلــي الإجمالــي بيــن أكبــر الأســواق الناشــئة وبنســبة 309 % وهــي 
النســبة الأعلــى مــن حيــث نســبة القيمــة الســوقية إلــى الناتــج المحلــي 

الناشــئة. الأســواق  أكبــر  بيــن  الإجمالــي 



انضمام السوق المالية 

إلى المؤشرات العالمية



• أســهمت الســوق الماليــة الســعودية فــي تحفيــز الاســتثمار ورفــع جاذبيــة 	
الســوق للمســتثمرين الأجانــب باكتمــال انضمامهــا إلــى المؤشــرات العالميــة 
)إم إس ســي آي( و)ســتاندرد آنــد بــورز داو جونــز( و)فوتســي راس( للأســواق 

الناشــئة.

• عــام 	 نهايــة   %  309 بنســبة  المؤهليــن  الأجانــب  المســتثمرين  عــدد  ارتفــع 
2019م مــن )453 إلــى 1853( مســتثمراً، وبلــغ صافــي الاســتثمارات الأجنبيــة 

فــي الســوق خــال الفتــرة ذاتهــا نحــو 100 مليــار ريــال.

• ارتفــاع تــداول المســتثمرين المؤسســيين خــال عــام 2019م بنســبة 29.6 % 	
فــي عــام 2019م مقارنــة بعــام 2018م؛ ممــا يعــزز كفــاءة الســوق واســتقرارها.



ترتيب المملكة لعـــام 2019م 
في مؤشرات التنافسية العالـــــمية ذات 

الصلة بالسوق المالية السعودية



• احتلــت المملكــة المرتبــة الثالثــة عالميــاً لعــام 2020م مقارنــةً بالمرتبــة الســابعة عــام 	
2019م فــي مؤشــر حمايــة أقليــة المســتثمرين. وعليــه تقدمــت )30( مرتبــة فــي تقريــر 
ممارســة الأعمــال الصــادر عــن مجموعــة البنــك الدولــي؛ حيــث كانــت فــي المرتبــة )92( 

عــام 2019م؛ فأصبحــت فــي المرتبــة )62( عــام 2020م.

• تقدمت المملكة في غالبية المؤشرات المالية ذات الصلة بالسوق المالية السعودية، 	
فــي تقريــر التنافســية العالمــي الصادر عن المنتدى الاقتصــادي العالمي؛ حيث:

ــن ترتيــب المملكــة عــام 2019م فــي خمســة مؤشــرات تتعلــق بالســوق الماليــة  تحسَّ 	.1
مقارنــة بعــام 2018م.

احتلت المرتبة الثانية عالمياً في مؤشر )حوكمة المساهمين(. 	.2
احتلت المرتبة الأولى في مؤشر )حوكمة المساهمين( ضمن مجموعة العشرين. 	.3

تُعــد إحــدى الــدول الخمــس الأولــى ضمــن مجموعــة العشــرين فــي خمســة مؤشــرات  	.4
مــن أصــل ســتة مؤشــرات ذات صلــة بالســوق الماليــة.

• م ترتيــب المملكــة فــي الكتــاب الســنوي للتنافســية العالميــة الصــادر عــن مركــز 	 تقــدَّ
التنافســية العالمــي التابــع للمعهــد الدولــي للتنميــة الإداريــة لعــام 2019م فــي عــدد 
مــن المؤشــرات المتعلقــة بالســوق الماليــة مقارنــة بعــام 2018م، منهــا: مؤشــر الســوق 
ــة )12(  ــى المرتب ــة )38( عــام 2018م إل ــر فــي المؤشــر( مــن المرتب ــة )نســبة التغيي المالي
عــام 2019م، ومؤشــر رأس المــال الجــريء )إتاحــة رأس المــال الجــريء للأعمــال بســهولة( 
مــن المرتبــة )44( عــام 2018م إلــى المرتبــة )25( عــام 2019م. وبذلــك حققــت المملكــة 
فــي الكتــاب الســنوي للتنافســية العالميــة لعــام 2019م أكبــر تقــدم بيــن الــدول الأكثــر 

تنافســية  إذ حصلــت علــى المرتبــة )26( متقدمــة )13( مرتبــة عــن العــام الماضــي.



الســـــــــــوق
الـــرئيسيــة



 تُعــد الســوق الماليــة الســعودية )تــداول( هــي الســوق الماليــة الوحيــدة المصرح لهــا بمزاولة 
العمــل بالمملكــة العربيــة الســعودية، وهــي الأكبــر مــن بيــن الأســواق الماليــة فــي منطقــة 

الشــرق الأوســط وشــمال أفريقيــا )مينــا(.

يمكــن للشــركات الانضمــام للســوق الرئيســية مــن خــال الطــرح العــام والإدراج لرفــع رأس مالهــا 
ــزام بقواعــد  ــر ســيولة لملاكهــا ومســاهميها الحالييــن. وعلــى الشــركات المدرجــة الالت أو توفي
الطــرح والالتزامــات المســتمرة التــي حددتهــا الهيئــة وقواعــد الإدراج التــي حددتهــا )تــداول(. 
وقــد انضمــت خــال الســنوات الخمــس الماضيــة أكثــر مــن 26 شــركة للســوق الرئيســية بقيمــة 
إجماليــة بلغــت 49.45 مليــار ريــال ســعودي عنــد الإدراج. وفــي عمليــات الطــرح العــام تتــاح 
الأســهم المصــدرة للمســتثمرين الأفــراد والمســتثمرين المؤسســاتيين الذيــن يشــملون -علــى 
ســبيل المثــال لا الحصــر-: صناديــق الاســتثمار وصناديــق التقاعــد والبنــوك وشــركات التأميــن 
والمســتثمرين  المؤهليــن  والمســتثمرين  لهــم  المرخــص  والأشــخاص  المدرجــة  والشــركات 

ــة. الأجانــب المؤهليــن لإجــراء عقــود المبادل

متطلبات الإدراج في السوق الرئيسية:
• يجب أن تكون شركة مساهمة مقفلة.	
• طرح ما لا يقل عن 30 % من الأسهم للجمهور.	
• أن يكون لدى الشركة 200 مساهم كحد أدنى.	
• أن تكون القيمة السوقية المتوقعة 300 مليون ريال سعودي على الأقل.	



نــــمــــــو 
السوق الموازية



 هــي ســوق أســهم موازيــة، لهــا متطلبــات إدراج أقــل مــن الســوق الرئيســية، وتعمــل باعتبارهــا 
منصــة بديلــة للشــركات التــي لا تســتوفي متطلبــات الســوق الرئيســية وتتطلــع إلــى طــرح أســهمها 

طرحــاً عامــاً.

وتعــد الســوق الموازيــة )نمــو( قنــاة مهمــة تعمــل علــى زيــادة الدعــم فــي تنويــع وتعميــق الأســواق 
الماليــة، كمــا أنهــا ذات مرونــة أكبــر وتكلفــة أقــل؛ حيــث إنهــا تعــد جــزءاً مــن ضمــن أكبــر الأســواق ســيولةً 

فــي منطقــة الشــرق الأوســط وشــمال أفريقيــا.

العربيــة  المملكــة  فــي  الخدمــات  فــي  كبيــر  نقــص  مــن  والمتوســطة  الصغيــرة  الشــركات  تعانــي 
الســعودية مقارنةً بمســاهمتها الإجمالية في الاقتصاد؛ حيث تمثل الشــركات الصغيرة والمتوســطة 
نحــو ثلــث الناتــج المحلــي الإجمالــي للســعودية، وتســهم بنحــو ثلثــي الوظائــف، لكــن حصتهــا فــي 
الإقــراض المصرفــي لا تمثــل ســوى 2  % ؛لذلــك تقــدم ســوق )نمــو( بديــاً حقيقيــاً للشــركات الصغيــرة 
والمتوســطة في الســعودية للوصول إلى مصدر بديل للتمويل من خلال الســوق المالية الســعودية. 
وتُعــد متطلبــات الإدراج والطــرح فــي )نمــو( أكثــر مرونــةً مــن متطلبــات الســوق الرئيســية، ويتعيــن 

علــى الشــركات المدرجــة التقيــد بالالتزامــات المســتمرة التــي حددتهــا )تــداول(، وكذلــك الهيئــة.

منــذ إطــاق )نمــو( فــي شــهر فبرايــر 2017م تــم إدراج عشــر شــركات فــي نمــو - الســوق الموازيــة 
بأحجام طروحات تزيد على 785 مليون ريال. ومن خلال الإدراج في ســوق )نمو( تســتطيع الشــركات 
الصغيــرة والمتوســطة الوصــول إلــى المســتثمرين مــن المؤسســات والأفــراد الذيــن يســتوفون عــدداً 
مــن المعاييــر والشــروط. ويحــق لأي شــركة بعــد إدراجهــا فــي نمــو – الســوق الموازيــة بعاميــن فرصــة 

الانتقــال إلــى الســوق الرئيســية بعــد اســتيفاء متطلبــات هــذه الســوق.



متطلبات الإدراج في نمو – السوق الموازية:
• يجب أن يكون المصدر شركة مساهمة.	
• أن تكون القيمة السوقية للشركة 10 مليون ريال كحد أدنى	
• طــرح 20 % علــى الأقــل مــن الأســهم لتكــون مملوكــة مــن قبل الجمهــور، أو بإمكان الجهة المصدرة 	

إدراج ما قيمته 30 مليون ريال ســعودي كحد ادنى لقيمة اللأســهم المدرجة، أيهما أقل
• أن لا يقل عدد المساهمين من الجمهور عن 50 مساهماً عند الإدراج. 	

الإدراج المباشر في نمو - السوق الموازية:
 الســوق الماليــة الســعودية تعتبــر أول الأســواق الخليجيــة التــي تســمح بــالإدراج المباشــر. حيــث أن 
الســماح بــالإدراج المباشــر يُمكّــن الشــركة مــن الإدراج مباشــرة فــي الســوق الماليــة مــن غيــر عمليــة 
ــه ســتتمكن الشــركة مــن بيــع الحــد  الاكتتــاب ســواء للمســتثمرين المؤسســاتيين أو الأفــراد. ومــن خلال
ــخ الإدراج، ــد عــن 12 شــهر مــن تاري الأدنــى المطلــوب للســيولة فــي الســوق الماليــة خــال مــدة لا تزي

على الشركات الراغبة بالإدراج المباشر استيفاء الشروط التالية:

	1 اســتيفاء جميــع متطلبــات الإدراج المباشــر فــي نمــو - الســوق الموازيــة والمنصــوص عليهــا فــي .
قواعــد الإدراج.

	2 تعيــن مستشــار مالــي لتقديــم المشــورة إلــى المصــدر حــول تطبيــق أحــكام النظــام ولوائحــه التنفيذيــة .
وقواعــد الســوق ونظــام الشــركات ولوائحــه التنفيذيــة المفروضــة علــى الشــركات المدرجــة فــي 

الســوق الموازيــة.



مؤشــر 
السوق المـــالية



المؤشــر هــو أداة مهمتهــا الأساســية قيــاس أســعار الأســهم فــي الســوق بشــكل عــام 
علــى أســاس يومــي، وهــو عبــارة عــن مجمــوع ســعر الأســهم مضروبــاً بحجــم الشــركة فــي 
الســوق، بحيــث يكــون موجبــاً حيــن يكــون عــدد الأســهم التــي ارتفعــت أســعارها أكثــر مــن 
عــدد الأســهم التــي انخفضــت أســعارها خــال اليــوم ذاتــه والعكــس صحيــح. ويعــد )مؤشــر 
تاســي TASI( المؤشــر العــام فــي ســوق الأســهم الســعودية، إضافــة إلــى وجــود نوعيــن 

مــن المؤشــرات التــي تقيــس حالــة الســوق بصفــة عامــة مثــل: 

• بــور 	 أنــد  لســتاندرد   500 ومؤشــر   ،)DJIA( الصناعــة  لمتوســط  جونــز  داو  مؤشــر 
.)P500&S(

• ومؤشــرات قطاعيــة؛ أي تقيــس حالــة الســوق بالنســبة إلــى قطــاع أو صناعــة معينــة، 	
ــز لصناعــة النقــل، ومؤشــر ســتاندرد أنــد  ومنهــا -علــى ســبيل المثــال-: مؤشــر داو جون

بــور لصناعــة الخدمــات العامــة.



أنــــــواع الطــــرح فـــي
السوق المـــالــية



الطرح العام
يتمثــل فــي طــرح جــزء مــن أســهم المنشــأة للاكتتــاب العــام ثــم إدراجهــا بالســوق الماليــة. 
ويكون الطرح إما طرحاً أولياً يشــمل إصدار أســهم جديدة في الشــركة لزيادة رأس المال 
وعــرض هــذه الأســهم للمســتثمرين، وإمــا بطــرح ثانــوي يشــمل عــرض أســهم مصــدرة 
مســبقاً مملوكــة مــن قبــل المســاهمين الحالييــن باعتبــار أن متحصــات الطــرح الأولــي 
تعــود إلــى الشــركة المصــدرة بينمــا متحصــات الطــرح الثانــوي تعــود إلــى المســاهمين 

البائعيــن، ويمكــن الجمــع بينهمــا.

الطرح الخاص )الطرح المقيد(
يتمثل في طرح جزء من أسهم المنشأة للاكتتاب الخاص )لفئة معينة من المستثمرين( 
غالبــاً مــا يكونــون مؤسســات اســتثمارية أو أفــراداً ذوي خبــرة فــي مجــال الاســتثمار أو 
ذوي رؤوس أمــوال عاليــة، ومــن ثــم إدراجهــا بالســوق الماليــة. وهــذه الإصــدارات لا 

تطــرح للجمهــور ولا يســمح بالإعــان عنهــا.



الأدوات المتداولة فـي 
الســــــــوق المـــالـــية



الأسهم ) سوق رئيسية - سوق موازية(.1	
هــي عبــارة عــن اســتثمارات تمنــح صاحبهــا حصــة أو ملكيــة فــي شــركة معينــة، ويصبــح 
الفــرد أحــد حملــة الأســهم فــي شــركة مــا بامتلاكــه أســهماً فيهــا؛ ممــا يؤهلــه لأن يكــون 
مشــاركاً فــي نجاحهــا أو فشــلها المالــي. وعــادةً مــا يختــار المســتثمر الاســتثمار فــي ســهم 
شــركة مــن الشــركات لتوقعــه حــدوث تحســن مســتقبلي فــي ســعرها، أو لأملــه فــي أن 
تــوزع جــزءاً مــن أرباحهــا المتحققــة علــى حَمَلــة أســهمها. وتســمى الأســهم التــي يتوقــع 
ارتفــاع قيمتهــا مــع مــرور الزمــن )أســهم النمــو(، بينمــا تســمى الأســهم التــي تــوزع أرباحــاً 

منتظمــة لمســاهميها )أســهم العوائــد(.

يمكــن للمســتثمر الاســتثمار فــي الأســهم فــي كل مــن الســوق الرئيســية ونمــو - الســوق 
الموازيــة، علمــاً بــأن )نمــو( هــي ســوق موازيــة للســوق الرئيســية تمتــاز بمتطلبــات إدراج 
بــالإدراج. إن الاســتثمار فــي الســوق  الراغبــة  تُعــد منصــة بديلــة للشــركات  أقــل، كمــا 
الرئيســية متــاح لجميــع أنــواع المســتثمرين، ولكــن فــي )نمــو( يكــون الاســتثمار مخصصــاً 

للمســتثمرين المؤهليــن فقــط.



الصناديق الاستثمارية 	.2
هــي محفظــة اســتثمارية تُــدار مــن قبــل مديــر الصنــدوق، وتهــدف إلــى إتاحــة الفرصــة 
للمســتثمرين فيها للمشــاركة بشــكل جماعي في أرباح الصندوق مقابل رســوم محددة. 

ومــن مزايــا الصناديــق الاســتثمارية أنهــا تُــدار مــن قبــل مختصيــن فــي إدارة الثــروات.

الصكوك والسندات 	.3
هــي أدوات تمويليــة تســتخدمها الحكومــات والشــركات والمؤسســات لتوفيــر الســيولة 
اللازمــة لتمويــل مشــاريعها بتكلفــة منخفضــة نســبياً، كمــا أن هــذه الصكــوك والســندات 
تقــدم حمايــة لمحافــظ المســتثمرين مــن خــال توفيــر أدوات اســتثمارية ذات مخاطــر أقــل 

وعائــد دوري آمــن.



صناديق المؤشرات المتداولة 	.4
هــي صناديــق اســتثمارية تتكــون مــن ســلة مــن أســهم الشــركات المدرجــة يتــم تداولهــا فــي 
ســوق الأوراق الماليــة خــال فتــرات التــداول كتــداول أســهم الشــركات. تتميــز بشــكل رئيســي 
بشــفافيتها؛ حيــث تتبــع هــذه الصناديــق دائمــاً حركــة المؤشــرات وتتطابــق اســتثماراتها مــع 
مكونــات هــذه المؤشــرات؛ وبالتالــي يســهل علــى مــاك وحــدات هــذه الصناديــق معرفــة أداء 

هــذه الصناديــق مــن خــال أداء المؤشــرات التــي تتبعهــا أو تحاكيهــا.

صناديق الاستثمار العقارية المتداولة 	.5
هــي صناديــق اســتثمارية عقاريــة متاحــة للجمهــور، يتــم تــداول وحداتهــا فــي ســوق الأوراق 
الماليــة خــال فتــرات التــداول كتــداول أســهم الشــركات. وتُعــرف عالميــاً بمصطلــح )ريــت( أو 
)ريتــس(، وتهــدف إلــى تســهيل الاســتثمار فــي قطــاع العقــارات المطــورة والجاهــزة للاســتخدام 

التــي تــدرّ دخــاً دوريــاً.



حقوق الأولوية المتداولة 	.6
هــي أوراق ماليــة قابلــة للتــداول تعطــي لحاملهــا أحقيــة الاكتتــاب فــي الأســهم الجديــدة 
الزيــادة فــي رأس المــال، وهــو حــق مكتســب لجميــع المســاهمين  المطروحــة عنــد إقــرار 
المقيديــن فــي ســجلات الشــركة نهايــة يــوم انعقــاد الجمعيــة العموميــة، بهــدف التصويــت 
أحقيــة  لحاملــه  حــق  ويعطــي كل  المقيديــن(،  )المســاهمين  المــال  رأس  زيــادة  قــرار  علــى 

الاكتتــاب فــي الأســهم الجديــدة المطروحــة بســعر الطــرح.

المشتقات المالية 	.7
هــي عقــود، وليســت أوراقــاً ماليــة بالمعنــى المعــروف، والعقــد هــو اتفــاق محــدد القيمــة 
يبرمــه طرفــان، علــى أن يتــم التنفيــذ؛ أي الدفــع والتســليم فــي تاريــخ لاحــق يُحــدد فــي العقــد، 
وتشــتق تلــك العقــود قيمتهــا مــن قيمــة الأوراق الماليــة المتضمنــة، وتعتمــد علــى تغيــر 

قيمــة تلــك الأوراق. 
وتقــدم  للعمــاء.  وتحــوط  تــداول  فــرص  توفــر  بديلــة  تــداول  أداة  باعتبارهــا  تداولهــا  يتــم 
نــة فــي منتجاتهــا مثــل البيــع علــى المكشــوف والرافعــة الماليــة. المشــتقات ميــزات مضمَّ

العقــود  تــداول  بــدء  الجديــدة، وســيتم  الأدوات  إحــدى  الماليــة  المشــتقات  ويعــد ســوق 
المســتقبلية للمؤشــرات كأول منتــج مشــتقات ماليــة فــي الســوق الماليــة الســعودية فــي 

يــوم 30 أغســطس 2020.



الــــمسـتــــثـــمـــرون فــــــي 
الســــــــوق المـــاليــة



المستثمرون السعوديون: 
	1 الحكومة..
	2  الشركات والمؤسسات..
	3  الأفراد..

المستثمرون الخليجيون:
	1 الشركات الخليجية..
	2 الأفراد..

المستثمرون الأجانب:
	1 المؤسسات الاستثمارية الأجنبية المؤهلة..
	2 الأفراد..



الجهات التنظيمية والرقابية فــــي 

الســــــــوق المـــاليــــــة



هيئة السوق المالية.1	
أُنشــئت هيئــة الســوق الماليــة )الهيئــة( بموجــب نظــام الســوق الماليــة، وترتبــط مباشــرة برئيــس 
مجلــس الــوزراء، وتتمتــع بالشــخصية الاعتباريــة والاســتقلال المالــي والإداري، وتمتلــك جميــع 
الصلاحيــات اللازمــة للإشــراف علــى تنظيــم وتطويــر الســوق الماليــة، وإصــدار اللوائــح والقواعــد 
والتعليمــات اللازمــة لتطبيــق أحــكام النظــام بهــدف توفيــر المنــاخ الملائــم للاســتثمار فــي 
الســوق، وزيــادة الثقــة بــه، والتأكــد مــن الإفصــاح الملائــم والشــفافية للشــركات المســاهمة 
غيــر  الأعمــال  مــن  الماليــة  بــالأوراق  والمتعامليــن  المســتثمرين  بالســوق، وحمايــة  المدرجــة 
المشــروعة فــي الســوق. وتُعــد الهيئــة عضــواً أساســياً فــي المنظمــة الدوليــة لهيئــات أســواق 

المــال )الأيوســكو(.

مؤسسة النقد العربي السعودي )ساما( 	.2
تنظــم مؤسســة النقــد العربــي الســعودي أعمــال المصــارف التجاريــة والمشــتغلين بأعمــال 
ومراقبــة  التمويــل،  شــركات  ومراقبــة  التأميــن،  شــركات  أعمــال  ومراقبــة  العمــات،  مبادلــة 
شــركات المعلومــات الائتمانيــة. ومؤسســة النقــد هــي المصــرف المركــزي للمملكــة العربيــة 
الســعودية، وعضــو فــي بنــك التســويات الدولــي، وعضــو فــي لجنــة المدفوعــات والتســويات 

ولجنــة بــازل للرقابــة البنكيــة.



وزارة التجارة 	.3
تتولــى وزارة التجــارة وضــع السياســات التجاريــة وتنفيذهــا، وتعزيــز دور القطــاع الخــاص 
فــي الاقتصــاد الوطنــي، كمــا تتولــى اقتــراح وتطبيــق الأنظمــة واللوائــح التجاريــة ذات 

العلاقــة بمــا فيهــا نظــام الشــركات.

وزارة الاستثمار 	.4
البيئــة  وتحســين  الأجنبيــة،  الاســتثمارات  وجــذب  توطيــن  الاســتثمار  وزارة  تســتهدف 
الاســتثمارية وتطوير الاســتثمار في القطاعات الأساســية ودعم الحوافز ورفع مســتوى 

الخدمــات ذات العلاقــة.

الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين 	.5
تعمــل هيئــة المحاســبين القانونييــن تحــت مظلــة وزارة التجــارة مــن خــال مراجعــة وتطويــر 

معاييــر المحاســبة والمراجعــة وجميــع الأمــور التــي تــؤدي إلــى تطويــر هــذه المهــن.

الهيئة العامة للزكاة والدخل 	.6
الهيئــة العامــة للــزكاة والدخــل هــي الجهــة الحكوميــة التابعــة لــوزارة الماليــة والمســؤولة 
عــن تحقيــق وجبايــة الــزكاة الشــرعية، وتحقيــق وجبايــة الضريبــة مــن الخاضعيــن لهــا وفقــاً 

لمــا تقضــي بــه الأنظمــة والتعليمــات.



أهـــمـيــة الأســــــواق المـــــالــيـة فـــي 

التــنــمية الاقــتصــــاديــــــة



تنمية المدخرات المالية:.1	
فــي  باســتثمارها  المجتمــع  لأفــراد  المدخــرات  تنميــة  فــي  الماليــة  الأســواق  تســهم 
قنــوات ادخاريــة تؤمــن لهــا دخــاً إضافيــاً مــع توفيــر درجــة عاليــة مــن الســيولة فــي هــذه 

الاســتثمارات.

توفير السيولة للمستثمرين: 	.2
فــي  المختلفــة  للمشــاريع  المالــي  التمويــل  فــي  وحيــوي  مهــم  دور  الماليــة  للســوق 
الاقتصــاد الوطنــي، إضافــة إلــى مســاهمتها فــي تعبئــة المــوارد الماليــة والمدخــرات 

المنتجــة. الاســتثمارات  نحــو  وتوجيههــا 

التنبؤ بحالة الاقتصاد: 	.3
يعــد المؤشــر العــام للســوق الماليــة مــرآة للاقتصــاد، وهــو بمثابــة إنــذار مبكــر للقائميــن 
علــى الشــؤون الاقتصاديــة بموجــات الانكمــاش أو الانتعــاش الاقتصادييــن وبذل الجهود 

لعمــل الترتيبــات اللازمــة لتبنــي حــزم الإصلاحــات والإجــراءات اللازمــة.

الرقابة على أداء الشركات:  	.4
تعــد الأســواق الماليــة إحــدى الأدوات الرقابيــة علــى الشــركات المدرجــة التــي تتــداول 
ــة الداخليــة يهــدف  أوراقهــا الماليــة فــي الســوق، وتفــرض عليهــا نظامــاً متكامــاً للرقاب
إلــى الحــد مــن المخاطــر، والتحقــق مــن التــزام الشــركات والعامليــن فيهــا بتطبيــق أحــكام 
الأنظمــة واللوائــح الســارية، ووضــع قواعــد للمســاءلة؛ لحمايــة مــوارد الشــركات والتأكــد 

مــن اتبــاع إداراتهــا لسياســات اســتثمارية وتشــغيلية وتمويليــة كفــؤة.

المساهمة في الخصخصة:  	.5
تــؤدي الســوق الماليــة دوراً كبيــراً فــي عمليــة الخصخصــة عنــد تبنــي الدولــة لسياســة 
تحويــل المشــاريع العامــة للقطــاع الخــاص. وتشــير تجــارب الخصخصــة فــي دول العالــم 
إلــى أن نجــاح هــذه البرامــج يرتبــط بشــكل كبيــر بوجــود ســوق ماليــة منظمــة وكبيــرة 

تســمح باســتيعاب الأوراق الماليــة للمشــروعات المــراد خصخصتهــا.



جذب الاستثمارات الأجنبية: 	.6
 تســعى الســوق الماليــة إلــى جــذب الاســتثمارات الأجنبيــة بســنِّ التشــريعات التــي تمنــح 
المســتثمرين الثقــة بحفــظ حقوقهــم الماديــة، فضــاً عــن إتاحــة عوائــد مرتفعــة ومغريــة. 
ويــؤدي تدفــق رؤوس الأمــوال الأجنبيــة إلــى رفــع حجــم الســيولة فــي البلــد المســتقبل لهــا؛ 

ممــا يخلــق مصــدراً ماليــاً تتمكــن مــن خلالــه الشــركات المدرجــة مــن تمويــل مشــاريعها.

الحكم على كفاءة السياسات المالية والنقدية للدولة:  	.7
تُعــد الســوق الماليــة مــرآة للحالــة الاقتصاديــة ولكفــاءة السياســات الماليــة والنقديــة التــي 
تنتهجهــا الدولــة، والتــي تؤثــر فــي حركــة رؤوس الأمــوال وانتعــاش أو انكمــاش النشــاط 

والطلــب العــام فــي الاقتصــاد.

رفع مستوى الوعي الاقتصادي:  	.8
للأفــراد  والاســتثماري  التمويلــي  الوعــي  مســتوى  رفــع  فــي  الماليــة  الســوق  تســهم 
والمؤسســات، وزيــادة شــفافية وموثوقيــة المعلومــات ذات الصلــة بــأداء الشــركات المدرجــة 

والاقتصــاد الكلــي علــى حــد ســواء.

تمويل مشاريع التنمية:  	.9
تســهم ســوق الأوراق المالية في توفير الاحتياجات التمويلية لإقامة المشــاريع الاســتثمارية 

فــي البنيــة التحتيــة عــن طريــق طــرح الحكومــة الأوراق مالية )ســندات الدين العام(.

10. الحد من معدلات التضخم في الاقتصاد الوطني:
 تســاعد ســوق الأوراق المالية على جذب مدخرات الأفراد والمؤسســات وامتصاص فائض 
الســيولة النقديــة وتوجيههــا للاســتثمار بــدلًا مــن الاســتهلاك، إضافــة إلــى أنهــا تعــوّض عــن 
م مــن البنــوك عبــر القــروض طويلــة  الزيــادة المفرطــة فــي حجــم الائتمــان المحلــي المُقــدَّ

المــدى، والــذي يســهم فــي إحــداث الموجــات التضخميــة.



الخاتمة



تــؤدي الأســواق الماليــة دوراً مهمــاً وحيويــاً فــي دفــع النمــو الاقتصــادي وعمليــة 
التنميــة الاقتصاديــة وبشــكل خــاص مــن الناحيــة التمويليــة، فهــي تقــوم بحشــد 
المدخــرات الوطنيــة وتحويلهــا إلــى القنــوات الاســتثمارية الأنســب مــن خــال توفيــر 
المحلييــن  للمســتثمرين  المتاحــة  لبيــان فــرص الاســتثمار  بيانــات ضروريــة  قاعــدة 

والأجانــب، فــي حــال توافــر البيئــة المناســبة لذلــك.

وفــي ضــوء رؤيــة المملكــة 2030، عملــت الســوق الماليــة الســعودية »تــداول« 
وهيئــة الســوق الماليــة علــى تحقيــق عــدة تطــورات جوهريــة فــي الســوق الماليــة 
بنــاء  الســوق، ودعــم  إليهــا، وتعزيــز كفــاءة  الدخــول  بهــدف تســهيل  الســعودية 
بيئــة اســتثمارية جاذبــة للمســتثمر المحلــي والأجنبــي، وزيــادة مســتويات الحوكمــة 
الحجــم  حيــث  مــن  المنطقــة  فــي  رائــدة  كســوق  مكانتهــا  وتعزيــز  والشــفافية 
والســيولة والهيمنــة، ممــا ســهل للســوق الماليــة الســعودية الانضمــام للعديــد 
مــن مؤشــرات الســوق العالميــة لتصنــف ضمــن الأســواق الناشــئة، وهــذا يعكــس 

مــدى تنافســيتها علــى مســتوى الأســواق الماليــة العالميــة.
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